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* Summe über alle operativ tätigen Gruppenunternehmen, die zur Gruppe gehören (soweit nicht börsennotiert), unabhängig
vom Erwerbszeitpunkt und vom Anteil der MEDIQON Group AG am jeweiligen Unternehmen.

Auf einen Blick

*****

Liebe Aktionär*innen,
liebe Freund*innen des Unternehmens,

bereits im Geschäftsbericht 2021 konnten wir
Ihnen und Euch berichten, dass sich die
Unternehmensgruppe auch in den ersten
Monaten des Jahres 2022 dynamisch
weiterentwickelt hat. Im ersten Halbjahr 2022
haben sich unsere Beteiligungsplattformen
NGC Nachfolgekapital GmbH und Ookam
Software GmbH an drei weiteren operativen
Unternehmen beteiligt:

Die NGC Nachfolgekapital GmbH hat mit dem
Erwerb der Calmund & Riemer GmbH eine
weitere Add on Transaktion im Bereich
Gebäudedienstleistungen durchgeführt. Das
Unternehmen mit Sitz in Duisburg ist im
Bereich Schädlingsbekämpfung und
Hygienetechnik tätig und gehört zur NGC
Dienstleistungen Gruppe, die sich bereits an
der Bastex Schädlingsbekämpfung und
Hygienetechnik GmbH und der gelford GmbH
Gebäudereinigung und Dienstleistungen mit
Sitz in Essen beteiligt hat.

Durch die Ookam Software GmbH wurden
100% der Anteile an der blaulichtSMS GmbH
mit Sitz in Wien erworben, die eine
Softwarelösung für Einsatzorganisation
(Feuerwehr, Bergwacht etc.) zur Alarmierung
und Koordination anbietet. Zudem wurden

rund 90% an der Voigt Software und Beratung
AG erworben, die eine Softwarelösung für
Bauträger anbietet und die bereits bestehende
Beteiligungen an Unternehmen mit
Softwarelösungen für Bau und
Immobilienbranche innerhalb der Ookam
Software GmbH ergänzt.

*****

Der Basiswert als zentrale Kennzahl für die
Entwicklung der Gruppe hat sich seit dem
Jahresende 2021 positiv entwickelt und beläuft
sich zum Ende des ersten Halbjahres 2022 auf
�6,39 je Aktie (31.12.2021: �4,69 je Aktie). Der
Effekt aus der im April 2022 durchgeführten
Kapitalerhöhung beläuft sich auf etwa �1,50 je
Aktie.

Für den Basiswert werden die zur Gruppe
gehörenden operativen Beteiligungs
unternehmen auf Basis des für das laufende
Geschäftsjahr erwarteten adjustierten
EBITDAS mit dem bei Kauf zu Grunde gelegten
Multiples bewertet. Der hiervon � abzüglich
der Nettoverschuldung der jeweiligen
Gesellschaft � auf die MEDIQON Group AG
entfallende Anteil fließt in die Berechnung ein.
Die inzwischen 22 operativen Unternehmen,
die zur Gruppe gehören, haben sich in dem
turbulenten gesamtwirtschaftlichen Umfeld im
ersten Halbjahr 2022 insgesamt gut entwickelt.

1. Halbjahr 2022 Geschäftsjahr 2021

Operative Beteiligungsunternehmen 22 20

Investiertes Kapital �78,1 Mio. �67,8 Mio.

Umsatz* � 24,7 Mio. � 43,6 Mio.

EBTIDA* � 6,9 Mio. � 12,8 Mio.

Mitarbeiter*innen ~400 ~380

Basiswert je Aktie �6,39 �4,69

Gewinn je Aktie �0,15 �0,38
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Die positive Entwicklung des Basiswerts der
operativen Beteiligungsunternehmen spiegelt
somit das Wachstum der Gruppe einerseits als
auch die stabile Ertragskraft unserer
Tochterfirmen andererseits wider.

Zusätzlich werden die Aktiva und Passiva (im
Wesentlichen das Wertpapierportfolio zum
Marktwert, der Kassenbestand sowie die
Anleihe) der MEDIQON Group AG als
Einzelgesellschaft berücksichtigt.

Die aktuell sehr ausgeprägten Schwankungen
an den Kapitalmärkten zeigen sich dabei in
unserem Wertpapierportfolio. Wir sehen hier
in den kommenden Wochen und Monaten
erhebliche Chancen für die MEDIQON Group
AG und haben die Verwerfungen für den
selektiven Aufbau von Aktienpositionen
genutzt.

Der Gewinn je Aktie als zweite Kennzahl beläuft
sich zum 30.06.2022 auf � 0,15 je Aktie, wobei
der den handelsrechtlichen Abschreibungen
auf das Wertpapierdepot geschuldete
Halbjahresverlust der MEDIQON Group AG als
Muttergesellschaft in Höhe von rund � 2 Mio.
in vollem Umfang berücksichtigt wird.

*****

Mit der im April 2022 erfolgreich
durchgeführten Kapitalerhöhung durch die
Ausgabe von rund 5 Mio. neuer Aktien zu
einem Bezugspreis von �10,40 je Aktie haben
wir im ersten Halbjahr zudem die Basis für
hohe Flexibilität für das weitere Wachstum der
Gruppe geschaffen.

Seit dem Stichtag für den Zwischenabschluss
wurden bereits zwei weitere Transaktionen für
die Fortschreibung des Wachstumspfands
abgeschlossen:

Die NGC Nachfolgekapital GmbH hat sich an
der ENTRO Gruppe beteiligt, die sich ihrerseits
an einem Unternehmen im Bereich technische
Dienstleistungen für Tor und Türsystemen
beteiligt hat.

Außerdem haben wir als MEDIQON Group AG
unseren Anteil an der Fintiba GmbH von 21,5%
auf 39,9% ausbauen können. Fintiba ist einer
der führenden Anbieter für die Unterstützung
internationaler Student*innen und Young
Professionals auf ihremWeg nach Deutschland
und bietet Visa Bewerbenden die Möglichkeit,
online und aus dem Ausland heraus ein für den
Visumsprozess notwendiges Sperrkonto zu
eröffnen. Darüber hinaus unterstützt Fintiba
seine Kund*innen u.a. bei dem Abschluss von
Versicherungen und Mietbürgschaften.

Seit unserer initialen Beteiligung an der
Gesellschaft im Mai 2021 hat sich das
Unternehmen unter dem Führungsteam um
den Gründer herum hervorragend entwickelt �
und profitiert geschäftsmodelinhärent vom
aktuell steigenden Zinsniveau. Wir wollen die
Fintiba GmbH langfristig als Partner auf ihrem
Weg zum zentralen Anlaufpunkt für
internationale Studierende begleiten und
freuen uns, mit dem Ausbau unseres Anteils
den nächsten Schritt auf diesem Weg gemacht
zu haben.

*****

Die Beteiligungsplattformen prüfen
fortlaufend neue Transaktionen und mit der �
von Ihnen, liebe Aktionär*innen � zur
Verfügung gestellten, langfristigen Kapitalbasis
� sehen wir uns als Gruppe gut aufgestellt, um
gerade in einem herausfordernden Kapital
und Finanzmarktumfeld das Wachstum der
Gruppe langfristig und unternehmerisch
voranzutreiben.

Wir schätzen den persönlichen Austausch mit
Ihnen, liebe Aktionär*innen und möchten uns
für Ihr zahlreiches Erscheinen zur
Hauptversammlung im Juli 2022 und für Ihre
Unterstützung und das Vertrauen in die
Entwicklung der Gruppe bedanken.

Ihre

. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Jan Hendrik Mohr Marlene Carl



MEDIQON Group AG � HALBJAHRESBERICHT 2022 Seite 3
__________________________________________________________________________________

Basiswert zum 30.06.2022

Der Bewertung der Anteile an den durch die Beteiligungsplattformen erworbenen Unternehmen liegt folgende
Bewertungslogik zu Grunde: Auf Basis des gezahlten Kaufpreises im Verhältnis zum für die Bewertung bei Kauf zu Grunde
gelegten Adjustierten EBITDA der operativen Gesellschaft ergibt sich ein Multiple für 100% der Anteile. Multipliziert mit
dem erwarteten Adjustierten EBITDA für das laufende Geschäftsjahr ergibt sich der Unternehmenswert. Abzüglich der
erwarteten Nettoverschuldung zum Jahresende ergibt sich der Eigenkapitalwert für 100% der Anteile. Die
Liquiditätspräferenz von Gesellschafterdarlehen sowie gesellschaftsrechtlich vereinbarte kapitaldisproportionale Anteile
(z.B. durch Vorzugsdividenden auf Kapitalrücklagen) werden bei der Bewertung berücksichtigt.
Die Gesellschaft hat sich bewusst dafür entschieden, bei der Bewertung das Einstiegsmultiple zu Grunde zu legen und
nicht auf z.B. Multiplikatoren aus vergleichbaren, kürzlich stattgefundenen Transaktionen abzustellen, um den Basiswert
über viele Jahre hinweg konsistent � und unabhängig von der Unternehmensbewertung an den Börsen � zu berechnen
und darzustellen.
Die Summe des anteilig auf die MEDIQON Group AG entfallenden Eigenkapitalwerts ergibt den Basiswert der
Beteiligungsunternehmen. Der im Basiswert enthaltene Betrag an von der MEDIQON Group AG investierte Betrag
(inklusive thesaurierter Zinsen auf die Gesellschafterdarlehen) beläuft sich auf EUR 39,78 Mio. (31.12.2021: 36,99 Mio.)
Neben dem Basiswert der operativen Beteiligungsunternehmen fließen der Marktwert zum jeweiligen Stichtag des
Wertpapierdepots der MEDIQON Group AG als oberste Muttergesellschaft sowie die Nettoverschuldung der MEDIQON
Group AG in die Berechnung ein.

Gewinn je Aktie

Im anteiligen Jahresüberschuss (korrigiert um die buchhalterisch bedingten Kaufpreis Abschreibungen) der
Beteiligungsunternehmen sind sämtliche Mehrheitsbeteiligungen unterhalb der MEDIQON Group AG enthalten. Der
Jahresüberschuss von Unternehmen, an denen die MEDIQON Group AG eine Minderheitsbeteiligung hält, ist nur dann
enthalten, wenn es sich um Ausschüttungen handelt. Im Jahresüberschuss der Beteiligungsunternehmen per Juni 2022
sind die Zinsen auf Gesellschafterdarlehen von der MEDIQON Group AG in Höhe von EUR 1.594,1 Tsd. enthalten. Eine
Überleitungsrechnung vom ausgewiesenen Konzernergebnis findet sich im zusammengefassten Lagebericht.

+EUR 4.358,9 Tsd. EUR 2.047,5 Tsd.

Jahresüberschuss (adj.) der
Beteiligungsunternehmen (anteilig)

Jahresüberschuss der
MEDIQON group AG

Anzahl der Aktien per 30.06.2022

14.999.333
= EUR 0,15

Gewinn je Aktie
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 ���,-.�l.9.449:;57R�9R.44R�7VQ�\59�.Q9R.�P543[5;Q�B?BB�.Q9R=54-T�.-8.8�Zg-9:;.8̂J8<.Q8539:;4699�567@�C-8.�oJ8<.Q8Xw59;74JgXE.:;868T�7VQ�\59�.Q9R.�P543[5;Q�B?BL�g6Q\.�8-:;R�.Q9R.44R@��



���������	
����	��������������������������������������� !�"���#�
���	�������$�%���&�'�('����� ������������������)#��*+��,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,��-./�01-2345�6/789�:6;<7=>./=�?@.A�@B�C./@DEFA>.@F/G8B�.@=.=���)#)H� ����I"J�K�����J��"� L�
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?)6+0Î *15*F0)4��%_$]� \̀%&\Y�

:1,0.̂ ;+<)3+6�D+<)3+6̂ 1E7;6+5*�
K*,F*A*13,054̂ 1E7;6+5*��?)6
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